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CONTRARIAN

PERCHE GLI INVESTITORI
SIINTERESSANO
DELLA BIODIVERSITA

P Lalegge per la riduzione dell’inflazione negli
Stati Uniti, un pacchetto da 400 miliardi di dollari,
continua a suscitare reazioni in tutto il mondo, in
particolare nell'Ue, dove il Green Deal e Net Zero
Act Now intendono raggruppare misure per blocca-
reun fenomenoin corso, ovvero il fattoche alcune
ariende europee stanno trasferendo le attivita per
sfruttare il piano Usa. Per quanto concerne la natu-
rae la biodiversit, sono tematiche che acquistano
sempre pil rilevanza a seguito del Piano per labio-
diversita Kunming-Montreal, concordato a dicem-
bre dello scorso anno. E stato inoltre siglato il Trat-
tato delle Nazioni Unite sul mare aperto che defini-
sce unquadro giuridico per le aree marine protette
aldi fuori delle acque territoriali nazionali. Uno
sviluppo importantissimo che dovra tradursiin in-
terventi concreti. A livello societario € stata costitui-
tala Taskforce sull’ informativa finanziaria relativa
alla natura (Tnfd) che ha presentato una serie di rac-
comandazioni, inlinea con la Task force sull”infor-
mativafinanziaria relativa al clima(Tcfd). Le 14
raccomandazioni sul modello della Tefd delineano
gli effetti, la dipendenza, i rischi e le opportunita
correlati allanatura. La versione definitiva delle
linee guidauscira asettembre, ma nel frattempo ci
aspettiamoche i suggerimenti vengano adottati in
anticipo da qualche imLFresa_ ecertamente con pitl
velocita rispetto aquelle sul clima. Iniziala stagio-
ne delle assemblee generali. Crediamo che conti-
nueremo arilevare un tema di cui abbiamo gia par-
lato, ovveroil passaggio dall’informativa e dalla
trasparenza all’ assunzione di responsabiliti. Cre-
diamoinoltre che gli amministratori verranno con-
siderati responsabili del loro operato in questo am-
bito e probabilmente continuerila tendenzadella
scorsastagione, ovvero un lieve calo del numero di
voti favorevoli peri singoli amministratori. Gli in-
vestitori vogliono che amministratori e direttori
esecutivi vengano considerati direttamente respon-
sabili delle scelte fatte in determinati ambiti come
ladiversita o i cambiamenti climatici e, piti in gene-
rale, la supervisione delle tematiche Esg, mentre si
fameno affidamento sulle delibere degli azionisti.
Non crediamo che assisteremo a un calo delle deli-
bere degli azionisti, in parte per via delle norme Sec
menorigide per cui diventa pin difficile per le azien-
derespingere determinate delibere; tuttavia, ci
aspettiamo m%giﬂre vigilanza e un pii attento scru-
tinio da parte degli investitori. Si prestera maggiore
attenzione ai piani di transizione climatica, anche
inconsiderazione di alcune delibere anti Esg negli
Stati Uniti, e si fara leva sui diritti degli azionisti
per intervenire su diversi fronti. Secondo, per quan-
toconceme la natura, abbiamo accennato alla Task-
force sull’informativa finanziariarelativa allanatu-
ra(Tnfd) prevista per settembre. Nelle decisioni di
investimento si fara probabilmente sempre piu at-
tenzione alla biodiversita, certamente sulla scorta
dei progressi fattinell’informativa sulla natura e
sulla biodiversita. Crediamo che anche i govemi
mostreranno maggiore interesse per il “mercato”
della natura. Unadelle aree diinteresse degli inve-
stitori & il modo in cui si pud investire nella natura
come assetclass. Il govemo britannico ha presenta-
toun piano per definire un quadro politico per tra-
sformare la natura in un’asset class, concentrandosi
sul ruolo dei crediti sul climae sulla natura nell’am-
bito dell’ecosistema degli investimenti nella natu-
ra. Infine, possiamo aggiungere unaconsiderazio-
ne sui fornitori di rating e dati Esg: laqualitadei
dati diventa critica, soprattutto in riferimento all’in-
formativasulla sostenibilita nei servizi finanziari,
per cui ci aspettiamo ladivulgazione di informazio-
nidi rilievo a meta anno sugli effetti negativi per la
sostenibilita (Pai). C’¢ I'intenzione di far rientrare
questi fornitori didati Esg nell’ambito dellanorma-
tiva. E una questione gia esploratain diverse giuri-
sdizioni e che acquistera importanza, consideratala
rilevanza dei dati nell’ambito dell’applicazione
della regolamentazione sulla sostenibilita finanzia-
ria in tuttoil mondo. (riproduzione riservata)
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