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Einfluss USD: CHF + 450 Mio.
Einfluss EUR: CHF – 917 Mio.

Die Kundenvermögen werden gemäss den Richtlinien zu den Rechnungslegungsvorschriften der Eidg. Bankenkommission ausgewiesen.
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Stabile Brutto-Gebührenmarge
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Brutto-Gebührenmarge: Vermögensverwaltungsgebühren im Verhältnis zu den durchschnittlichen Kundenvermögen
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Anzahl Mitarbeitende in der Berichtsperiode
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91

ohne den Verlust der Sparte Brokerage im H1 (CHF 20 Mio.) sowie einmalige                           
Restrukturierungskosten (CHF 55 Mio.)
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ROE and BIZ Tier 1 Ratio
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Profitabilität und Eigenkapital-Bewirtschaftung

Gesunde finanzielle Basis
� Starke Eigenkapitalbasis:     

CHF 1.5 Mrd.
� BIZ Tier 1 Ratio von 17.0%
� Geringer Einfluss von Basel II
Aktienrückkaufprogramm
� Programm 2004/2005 im

Umfang von CHF 65 Mio.; 
per 30. Juni 2004 Aktien im Wert 
von CHF 19 Mio. zurückgekauft

%
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Private Banking
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Kundenvermögen H1 04:         
CHF 62 Mrd. (+2%)
� CHF 0.3 Mrd. Netto-Neugeld
� CHF 0.6 Mrd. Marktperformance
Spartenresultate
� Ertrag: CHF 233 Mio. (+14%)
� Aufwand: CHF 164 Mio. (-1%)
� Reingewinn: CHF 52 Mio. (+82%)
Margen
� Bruttomarge von 72 auf 76 Bp 

(H2 03: 75 Bp)
� Nettomarge von 10 auf 17 Bp 

(H2 03: 16 Bp)

Mio. CHF Reingewinn
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Asset Management

Kundenvermögen H1 04:     
CHF 66 Mrd. (+23%)
� CHF 11.1 Mrd. Netto-Neugeld
� CHF   1.4 Mrd. Marktperformance
Spartenresultate
� Ertrag: CHF 159 Mio. (+34%)
� Aufwand: CHF 100 Mio. (+10%)
� Reingewinn: CHF 49 Mio. (+94%) 
Margen
� Bruttomarge von 49 auf 53 Bp 

(H2 03: 56 Bp)
� Nettomarge von 10 auf 16 Bp   

(H2 03: 11 Bp)
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Trading & Sales

Betriebsertrag: CHF 91 Mio. (+44%)
� Devisenhandel: Steigerung dank 

Kunden und Eigenhandels-
aktivitäten

� Aktienhandel: markante Steigerung
� Obligationenhandel: positiv
Aufwand: CHF 38 Mio. (-3%)
� Zunahme des Personalaufwandes
� Rückgang des übrigen Sach-

aufwandes
Reingewinn: CHF 42 Mio. (+ 129%)
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Anhang 1: Erfolgsrechnung Gruppe

Mio. CHF
Erfolg aus dem Zinsengeschäft
Kommissionen
Erfolg aus Kommissions- u. DL-Geschäft
Übriger ordentlicher Erfolg
Betriebsertrag netto
Personalaufwand
Sachaufwand
Geschäftsaufwand
Abschreib., Wertber. und Rückstell.
Restrukturierungskosten
Gewinn vor Steuern
Steuern
Reingewinn
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64
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385
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37
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16
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2
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Veränd.
-1%
5%

29%
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4%
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-3%
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Mio. CHF Private Asset Trading Corp. Total
Banking Mgmt.     & Sales Center Gruppe

Betriebsertrag netto 233.3 159.3 91.1 35.8 519.6
Betriebsaufwand 163.9 99.8 37.9 63.6 365.2
Segmenterg. v. Steuern 69.4 59.4 53.2 -27.7 154.4
Steuern 18.5 10.9 11.0 -7.5 32.9
Segmenterg. n. Steuern 50.9 48.6 42.2 -20.2 121.5
Minderheitsanteile -1.3 - - - -1.3
Segment-Reingewinn 52.2 48.6 42.2 -20.2 122.8

Kundenvermögen (Mrd.) 62.1 66.2 0.4 0.5 129.1
Personalbestand Sparte 473 332 146 850 1’800
Personalzurechnung CC 303 124 85 -512 -

Anhang 2: Segmentberichterstattung
erstes Halbjahr 2004
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Anhang 3: Anlage- und Währungsmix der 
Kundenvermögen
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Anhang 4: Abschreibungen, Wertberichtigungen
und Rückstellungen
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Disclaimer
C A U T IO N A R Y  S TAT E M E N T  R E G A R D IN G  F O R W A R D -L O O K IN G
IN F O R M AT IO N

T h is  p re se n ta tio n  m a y  co n ta in  p ro je c tio n s  o r o th e r fo rw a rd -lo ok ing  s ta tem e n ts  reg a rd ing  fu tu re
f in a n c ia l p e rfo rm a nce  a n d  re s u lts  a n d  o th e r s ta te m e n ts  th a t a re  n o t h is to ric a l fa c ts . W o rd s  s u ch
a s  “b e lie ve ”, “a n tic ip a te ”, “p la n ”, “e xp e c t”, “p ro je c t” , “e s t im a te ”, “p re d ic t” a n d  s im ila r  e xp re s s io n s
a re  in te n d e d  to  id e n tify  su ch  fo rw a rd -lo o k ing  s ta te m e n ts . S u ch  s ta tem e n ts  a re  m a d e  o n  th e
b a s is  o f a s sum p tio n s  a n d  e xp e c ta tio n s  w h ich , a lth o u g h  th e  Ju liu s  B a e r G ro u p  b e lie ve s  th em  to
b e  re a s o n a b le  a t th is  t im e , m a y  p ro ve  to  b e  e rro n e o u s .

W h ile  th e se  fo rw a rd - lo o k in g  s ta te m e n ts  a re  o n ly  p ro je c tio n s  co n ce rn in g  th e  d e ve lo p m e n t o f o u r
b u s in e ss , a  n u m b er o f r isk s , u n c e rta in tie s  a n d  o th e r im p o rta n t fa c to rs  co u ld  c a u se  a c tu a l
d e ve lo p m e n ts  a n d  re su lts  to  d if fe r m a te r ia lly  from  o u r e xp e c ta tio n s , a c tu a l fu tu re  re su lts  o r
e ve n ts .

T h e s e  fa c to rs  in c lu d e  a m o ng  o th e r th in g s , b u t n o t lim ite d  to , r isk s  re la t in g  to  g e n e ra l m ark e t,
m a c ro -e co n om ic , g o ve rn m e n ta l, leg is la tive  a n d  re g u la to ry  d e ve lo p m e n ts , m ark e t f lu c tu a tio n s
a n d  vo la tility , s ig n if ic a n t in te re s t ra te  ch a n g e s , c re d it e xp o s u re s , tech n o lo g ic a l d e ve lo p m e n ts ,
c ro ss  b o rd e r tra n sa c tio n s  a n d  fo re ig n  e xch a ng e  f lu c tu a tio n s , im p a ire d  liq u id ity , p e rs o n n e l a n d
o p e ra tio n a l r isk s , c o m p e tit io n  a n d  leg a l lia b ility .

S h o u ld  o n e  o r m ore  o f th e se  r isk s  o r u n ce rta in tie s  m a te ria lize , o r  s h o u ld  u n d e rly in g  a ssu m ptio n s
p ro ve  in co rre c t, a c tu a l o u tcom e s m a y va ry  m a te r ia lly  fro m  th o se  in d ic a te d . T h e  fo rw a rd - lo o k ing
s ta tem e n ts  co n ta in e d  h e re in  a re  m a d e  a s  o f th e  d a te  o f th is  p rese n ta tio n  a n d  th e  Ju liu s  B a e r
G ro u p  a ss um e s  n o  o b lig a tio n  to  u p d a te  su ch  fo rw a rd - lo ok in g  s ta tem e n ts  o r to  u p d a te  th e
re a so n s  fo r w h ich  a c tu a l resu lts  c o u ld  d iffe r m a te ria lly  from  th o se  a n tic ip a te d  in  su c h  fo rw a rd -
lo o k in g  s ta tem e n ts .
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Ansprechpartner für Investor Relations

jan.bielinski@juliusbaer.com Tel.: +41 (0) 58 888 5501

rainer.skierka@juliusbaer.com Tel.: +41 (0) 58 888 5230


